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Muc tiéu

.
« Hiéu dworc TGHD la gi va cach th (rc do
lweng s w thay doi TGHD

» Hiéu va bi ét cach ap d ung mo hinh xac
dinh TGHD céan bang vao th wc te

-
« Hiéu va phan tich dwec mét s6 nhan t 6 tac
doéng den TGHD can bang

J
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NOi dung

Il TGHP va cac nhant 6 taic déng

« Khai niem, cach yét gia va phan loai TGHD

« Po lweng bién dong ctia TGHD

« M6 hinh x&c dinh TGHD va céac yéu tb anh hwéng dén TGHD
* Hoat déng déu co dua trén mic TG duw kién

Tac dong c ua chinh ph G téi TGHD

« C&c hé thdng Ty gia héi doéi

« Can thiép cla chinh phi vao Ty gia héi doai

« Didu chinh Ty gia héi doai nhw mét cong cu chinh sach cla
chinh phu

Nhirng van dé chung v & TGHP
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Khai ni &m va Cach y ét gia

| Ty gia la gia ¢ @ cia mét dong ti en \
. dwox biéu thjthong qua m 6t dong ti én khac ‘

Ty gidlas 6 donvinodité « Ty gid la s 6 don vi ngoai
trén m 6t don vi ngo ai té té trén m 6t don vi ngi té

e 1ngoaité =xnoité e 1ndité =xngoaité

« 1 don vitién khac = x USD « 1 USD = x don vi tién khac

YET GIA TRONG THUC TE

- Chuacovanbannaoquy dih
o Twnhen

» USD déng vai trd [a ddng tién yét gia dbi véi tat ca cac ddng tién
khac (trtr 6 loai)

+ USD déng vai tro [a ddng tién dinh gia dbi véi cac ddng tién:
GPB, IEP, AUD, NZD, EUR va SDR

« chi cé SDR la hoan toan dwoc yét gia truc tiép

« My ap dung phwong phap yét gia truc tiép voi GPB, IEP, AUD,

NZD, EUR va SDR. Déi v&i cac ngoai té khac, &p dung phuong
phéap yét gia gian tiép
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CACH POC TY GIA

' Poc nhw thé nao? |
l Hai mwoi chin s 6 nam bay diém \l Sausau s 6 - sau bay diém \

= Chia thanh nhi éu cum dé doc, hai ch @ s6 cudi doc |a
diém (points) , hai ch i s6 trwéc d6 doc 1a sé (figures)

> Néu yét gia nhi éu sé thap phan h on so v &i cach y ét
thdng th wéng > chiv s6 dirng sau point g oi la Pips

CACH VIET TY GIA
DPay da | " 1.6409 - 1.6414
’[-SG piusDd— Rt g on 1.6409/14
| Chuyén nghi ép | / 09/14
f Day du ‘ 16 570 - 16 630 \
{VND/USD\ZK Rut gon | / 16 570/630 |
| Chuyén nghi ép \ | 70/30
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Po lwérng bi én dong c ta TGHD

Khi gia tr i ctia 1 USD tinh b ang VND tang lén thi USD
dworc coi lat ang gid hay gi am gia so v &i VND?

e tang gia

Sw thay déi TGHD c6 th & dworc do lweng nh w thé nao?

* % thay déi

A= S-S — 1% 100%

t-1

Do lwéng bi én déng c ta TGHD

%A—S StlXlOO%

t-1
S ty gia giao ngay tai thdi diém t
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Po lwéng bi én déng c ta TGHD

TGHD (USD/EUR) | % thay @i hang n am

01/01/2000 1.001 _
01/01/2001 .94 ?
01/01/2002 .89 ?
01/01/2003 1.05 ?
01/01/2004 1.26 ?

B EUR tang gia hay gi am gia sov &i USD?

®m Néuban didu lich Chau Au thi chi phib an phaibé ra vao n am 2004 so
v&i nam 2003 tang hay gi am (gia st gia dich vu du lich & Chau Au
khong thay déi)?

® Bién déng EUR tir nam 2003 dén nam 2004 cé | ¢i cho cac cong ty
MNC ctia My khéng n &u céng ty ndy chuyén nh  ap kh au cac nguyén
lidu tie Chau Au?

PHAN LOAI TY GIA HOI POAI

m C6 cac loai TGHD nao?
= Theo nghiép vu kinh doanh ngoai héi?
= Theo co ché diéu hanh chinh sach ty gia?

® Theo sy van dong va tac dong cua TGHD?
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PHAN LOAI TY GIA HOI BOAI

I Theo nghi ép vu kd ngh &i

¢« TG mua vao (Bid Rate) - TG ban ra (Ask /Offer Rate)
* TG giao ngay (Spot Rate) - TG ky han (Forward Rate)

I Theo c orché diéu hanh chinh sach TG

« TG ch'inh th drc (Official Rate) - TG chorden (Black Market Rate)
*« TG co dinh (Fixeg Rate) - TG tha néi hoan toan (Freely Floating
Rate) - TG tha néi c6 diéu ti ét (Managed Floating Rate)

Theo s wvan déng va tdc déng c ua TGHD

¢« TGHB danh ngh fa (Nominal Exchange Rate)
« TGHD thuc té (Real Exchange Rate)
* TGHD hiru hi éu (Effective Exchange Rate)

TGHD can bang (md hinh cung — ¢ au)

m Gia dinh
E ($/£)
= USD la néi té 4
= GBP la ngoai té
= Yét gia theo kiéu truc tiép
m Nhap kh au sé tao cung hay

A A C A E*
taocauve ngoaité (£)?

m Xuéat kh 4u sé tao cung hay
tao cau vé ngoaité (£)?

Q®
® Hinh dang dwong cau va
dwong cung v @ ngo ai té?
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TGHD can bang (md hinh cung — ¢ au)

mTrénthjtrwéng ngoaihéi (/£)
ctia My, TGHD can b ng 1
dwoc xac dinh nh w thé nao?

= E($£)=D () NS (£)

m Diéu gixay ranéunhw
TGHD trén th j trwérng khéng
phai TGHD can bang?

*

2

TGHD can bang (md hinh cung — ¢ au)

E ($/£)
|
=
E*
E, Dwcau £
I\.__/ :
Q Q®)
B E, < E* thi sao?
ThS. Nguyén Thi Vi Ha - Khoa
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Ké tén cac nhan t 6 tac déng dén TGHD?

Céc yéu tb tdc dong dén TGHD

m A ER=Tf (AINF, AINT, AINC, AGC, AEXP) .

« AINF: thay d&i mdc lam phéat twong dbi

« AINT: thay dbi murc |4i suét twong ddi

« AINC: thay dbi mdre thu nhap twong ddi

« AGC: thay dbi chinh sach quan ly cla nha nwéc
« AEXP: thay dbi vé ky vong

Lam phat
® Lam phat anh hwéng téi cung

B lys > lyk
= nhu cau clia My ddi véi H cla
Anh tang hay gidm?
= CAu dbi v&i £ thay dbi ntn?

= Nhu cdu ciia nwéc Anh dbi voi
hang héa ciia My thi sao?

= Cung déi v&i £ thay dbi ntn?

B TGHD thay ddi nhw thé nao?

va cau vé ngoai té ntn? Tai sao? E®H

__IA/

I
1 D,
1

Q Q ?£)

? Lwong £ trén FX
H thay déi ntn?
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Chénh | éch 1ai su 4t

Lai suét thay déi c6 anh hwéng E ($/£)
t6i E ($/£) khong? Tai sao? 1
ius™ luk
= nhu cau cla My ddi véi cac tai
san dwoc dinh gia bang £ tang
hay giam?

» Duong cdu vé £ thay dbi
nhw thé nao?

= nhu ciu clGa Anh déi v&i cac
tai san dwoc dinh gia bang $
thay déi nhw thé nao?

= Duwong cung vé £ dich phai
hay dich trai

Ldi suatva TGHD

TGHD cla 1 cap dong tién c6 thé bj anh hudng bdi sy thay
ddi l3i suat cha nwéce thi ba. Bang hay Sai? Giai thich

g > fus E ($/£)
Y Sl
S
EfF—=N\-- 2 \\
|
Ejfm = = — /
|
L I D2 Dl
I »
0 Q Q(®)
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Hiéu wng Fisher (IFE)

L&i suat thyc té = I/suat danh nghia — ty 1& lam phét

mm Vidu

+ 1997 — 1998: |4i suat dai han & Nhat khodng 2% so v&i
6% - 7% & My
* JPY gidm gia so v&i USD trong thdi ky 7 nam. Tai sao?

Thu nh &p twong doi

® Thu nhap la yéu t6 anh E ($/£)
hwéng téi TGHD théng qua 1
kénh thwong mai hay kénh
tai chinh?

® Néu thu nhap & My > & Anh
thi nhu cau cta My déi véi H
cta Anh thay déi nhw thé
nao?

= Anh huéng téi cung hay
cau vé £?

® Cung ddi v&i £ c6 thay dbi

khéng?
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Kiém soat ¢ tua chinh ph u

m Chinh phu c6 thé tac dong dén TGHD can bang
khong?
® Bang nhirng cach nao?
= Ap dat nhirng rao can vé ngoai hdi
= Ap dat nhirng rao can vé ngoai thuwong
= Can thiép vao thi trwdng ngoai héi
= Tac dong dén nhﬂ’ng'bién ddng vi md nhw lam phat, lai
suat, va thu nhap quoc dan...
m Cuthé...
= Hoisau sé rd...

Ky vong c ua thi trwéng vao
TGHD tworng lai

® Thj trwéng ngoai héi phan (rng lai véi cac thdng tin

trong twong lai cé lién quan dén ty gia nhw thé nao?

m Vidu
= Tin vé gia tdng lam phat tiém &n & MJ c6 thé lam nhirng
nha dau co ban d6 la do dw kién ddng do la sé giam gia
trong twong lai. Didu nay gay ap lwc lam gidm gia tri cla
déng do la ngay lap tic
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Tac déng c tia bong bong dau co’
|én TGHD

;—I

ma ko cén dua trén bét ky mét tin tuc .
gi vé c&c nhan td thj truomg co ban mua CNY lam

/" cho gid CNY 1

Céac nha dau co bdng nhén ra: cac  ky vong clia cac nha dau
tac nhan thj trwdng co ban ko bién co tré thanh hién thuc
hé cho s gia 1 gia tri ca CNY

| gia CNY 1 vot
Gay ra s bién |

ban CNY ?I?n(;:k? CNY dong that thwong

Gia dinh: rat nhidu nha dau co dw doan vé kha nang 1 gia ctia CNY >

ctia TGHD

g Bong bong dau co c6 thé day gia dong tién 1én cao ma ko do tac dong
cta cac nhan to thij trwdng co ban = Khi bong bong dau co v&, dong
tién sé bj | gia manh ddt ngot.

Cac sw kién sau anh hwéng
den USD nhw thé nao?

. o Vithé

24/10/91 Chi so klnt] te cua My giam khller? (Eho lai su at
dw kien caa My trong t wong lai gi am

Chi s6 niém tin ng wi tiéu dung M § giam - 1ai
suat dw kien cua My trong t wong lai gi @m

Chu tich FED Alan Greénpan chor &ng FED
khéng c6 kh & nang c at giam l4i su at

29/10/91

30/01/92

Ky vong chinh sach th &t chattién té cua Dlrc

1317192 (am 1ai su &t Biec cao h on)

Nhirng ng woi tham gia FX cho r @ng | i binh
19/4/93  luan cta Téng th dng Clinton lam &ty dinh
muén lam gi am gia tr i ctia USD so v &i JPY
Binh lu an ttr NHTW Birc danh d 4u sw suy gi am

L5/6/93 | il e\ &t cia Dirc

ThS. Nguyén Thi Vi Ha - Khoa
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Cac sw kién sau anh hwéng
dén USD nhw thé nao?

. o Vi thé caa

Binh lu an ttr Chinh ph 4 Nhat Ban la déng do

D la tiép tuc manh so v & JPY
Khé kh an tai chinh & Nga da lam cho nh @rng
o6/ajog  Nwei tham gia FX ban dong rip Nga va cac

déng ti &n khac trong cac th i trwng m &i ndi

dé déi lay USD

Tham h ut tai kho an vang lai cao, cAc v u bé b i

14/4/02  taichinh & mét sé tap doan |é&n gay rab at én
trén th i trweng ch png khoén

06/8/02  Swphuc héikinht & My

FED cat giam li su at dét ng 6t 0.5% chi con

1.25% - mtrc thp nhét trong vong 41 n am qua

06/11/02

Sw twong tac ¢ Gia cac nhant 6
xac dinh TGHD

Ky vong cua thi trwéng

. cac nhan t 6 nay ko tdc déng theo cung m &t hwéng

< tac dong rong 1én TGH D cuia cac nhan t 6 xac
dinh c6 mau thu an vé&i nhau nay la ntn?

Sw thay déi cac nhant 6
hi e :
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Cacyéutélién
guan dén T™M

1. Chénh léch lam
phéat

2. Chénh léch thu
nhap

3. Gi¢i han mau
dich ctia chinh phu

Cau H nwoc ngoai clia nguoi
dan My = Cau ngoai té

Nhu cau clia nguoi dan nuoc
ngoai déi véi hang héa ctia
My =» cung ngoai té

Céc yéu té tai
chinh

1. Chénh Iéch l&i
suat

2. Gig¢i han chu
chuyén vén

Cau chirng khoan nuwéc
ngoai cla nguwdi dan My =
cau ngoai té

Cau cla ngwdi dan nwéc

ngoai vé chirng khoan My 2
cung ngoai té

Sw twong tac ¢ Ga cac nhant 6
xac dinh TGHD

TGHD
gitra
ngoaité
vé do la
My

Sw twong tac ¢ ta cac nhant 6
xac dinh TGHD

Gia dinh nén kinh t & Anh khong thay i so v & My

* lam phat My dot ngdt gia tang
« lai suat My gia tang bat ng®

thé nao?

nhw thé nao?

Piéu nay anh hwéng dén TGHD gitra My va Anh

« Néu khéi lvgng giao dich thwong mai qudc té Ion hon khéi
lwong giao dich vdn gitta M§ va Anh thi USD thay d6i nhw

2/16/2013

* Nguwoc lai thi sao?
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Sw twong tac ¢ Gia cac nhant o
xac dinh TGHD

® Gia dinh cong ty Morgan dy doan mét nam sau vé su thay dbi
|ai suat va lam phat & My, Venezuela va Nhat nhw sau:

Thay ddi trong |4i suat -1% -2% -4%
Thay dbi trong lam phat +2% -3% -6%
m Néu

® My va Venezuela c6 khéi luvgng giao dich thwong mai quéc té 16n
nhwng it c6 giao dich vé tai chinh

B My va Nhat cd it giao dich thwong mai nhwng thuwdng xuyén cé
giao dich vé tai chinh
m Cong ty Morgan sé du kién nhw thé nao vé gia tri twong lai cia
dong bolivar Venezuela va dong yén Nhéat so véi USD?

Gia tri cta cac chisé ngoaité sovéi USD
GBP, JPY, FRF, DEM, CHF

250 84 do lai Chién tranh .
suat @ My Tham hut ving Vinh Lai su at
thap twong thwong cua My

200 1 géi so v &i mai lén & / \ao\A
CAc nwéc Mf/

150 - / /

L&i su at cua My giam

|4 su &t & My’

L&i su 4t cia My cao va

~ Manh lén $yéu di -

cao, kinh t é - .

My suy thodi Ene}m h ut th wong m ai
50 - va lam phét ap

thap

O 1 - 1 1 L 1 1 - 1 1 - 1 1 L 1 1 - 1 1 1 L 1
1972 1976 1980 1984 1988 1992 1996 2000

Note: The index reflects equal weights of £, ¥, Fre  nch franc, German mark, and Swiss franc.
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Pau co dwa trén mure ty gia dw kién

® NH Chicago dy kién USD/NZD tang t&» mirc hién tai
la 0,5 [én mrc 0.52 trong vong 30 ngay.

® Ngan hang c6 thé vay ngén han 20 triéu USD hoéac
40 trieu NZD

® Tinh loi nhuan thu dwoc néu ngan hang tham gia vao
hoat dong dau co biet

usD

6.72% 7.20%

NzD 6.48% 6.96%

Pau co dwa trén m e ty gia d w kién

® NH Chicago dy kién USD/NZD tang ttr mirc hién tai la
0,5 Ién mrc 0.52 trong vong 30 ngay.

1. Vay < 4.

A

| t

TGHD hién tai la

$0.50/NZ$
2. Nam gitr >3. Nhan duoc
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Pau co dwa trén m e ty gia d w kién

® NH Chlcago dw kién USD/NZD glam tr mwre hién tai
la 0,5 xuong 0,48 trong vong 30 ngay.

® Ngan hang c6 thé vay ngan han 20 triéu USD hodc
40 triéu NZD

® Tinh lgi nhuén thu dwoc néu ngan hang tham gia vao
hoat dong dau co

L4&i su at cho vay L&i su athuy déng

6.72% 7.20%

NZD 6.48% 6.96%

Pau co dwa trén mirc TG dw kién

m NH Chlcago dw kién USD/NZD glam tir mdrc hién tai la
0,5 xuong 0,48 trong vong 30 ngay.

Lai vay la 6.96% thoi han

30 ngay
1. Vay NZ$40 trieu | 4.Co
p NZ$41,900,000
Tra gbc va I&i vay NZ$40,232,00
Loi nhuan NZ$1,668,000 1
TGHD or $800,640 TGHD
$0.50/NZ$ $0.48/NZ$
J Cho vay véi Iai suét 6.72% |
] th&i han 30 ngay
2. C6 $20 triéu . |3. Nhan duwoc
»1$20,112,000

ThS. Nguyén Thi Vi Ha - Khoa
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Tac déng c ta chinh ph G dén

ty gia h 6i doai

« Cachéthéng Ty gia h 6i doai

« Cac bién phap can thi &p trc ti ép va gian
tiep caa chinh ph a den Ty gia h oi doai.

chinh ph G dén nén kinht é

« Anh hwéng cta viéc can thi ép vao FX c ta

J

Hé thong Ty gia h 6i doai

He
’Hé ’Hé thOng ;37 .
thong ,tf/ thong }3’/ gia hoi Ché do

gia hoi gia hoi dodi tha | neo dau
doaicé6 f| doaitha | nébico ty gia
dinh noi kiém
soat

Ché do
b‘é\n Vi
tién té

Mtrc do6 kiém soat ¢ Ga chinh ph G déi vé&i ty gia???

CuuDuongThanCong.com
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Quan tri TCQT - Chuwong 2

Ty gia héi doai dworc gi e khong déi ho ac

dao déng trong ph am vi r at hep (+1%)

B
« Hé théng tién té Bretton Woods (1944-1971): ¢6 dinh
gia trj tién té v&i vang (LUSD = 1/35 ounce vang)
e Hiép dinh Smith§oniar) (1971-1973): bién d6 dao dong
gia tri chia cac dong tién la £2.25%

« http://www.imfsite.org/origins/confer.html
* http://mises.org/money/4s8.asp

Hé thdng Ty gia h 6i doai ¢ 6 dinh

MNCs c6 g a@p phai rui ro bi én déng ty gia

hang ngay khéng?

« Khong, do MNCs biét dwoc ty gia trong twong lai

MNCs c6 g ap phai rui ro gi khong?

« Chinh phu c6 thé dinh lai gia ddng néi t& — rdi ro cho
MNCs

« USD da bi dinh gia thap nhiéu 1an khi My tham hut can
can thwong mai

M&i nwérc cé th é bi anh h wéng tir diéu kién kinh t é

nwéc khac.
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Hé théng Ty gia h 6i doai th & néi tw do

Ty gia dwgc hinh thanh bdi quan hé cung
cau trén thi trdng ngoai hoi, khéng cé can
thiép cua chinh phu.

Uu va nhuoc diém cua hé théng nay?

Hé théng Ty gia h 6i doai th & néi tw do
- Qu diem

NHTW khéng b i budc ph i th wc hién cac chinh sach b at | i
cho n én kinh t & dé kiém soat TG

Chinh ph u cd th é thwce thi cac chinh sach ma khéng ¢ an ban
tam den anh hwéng cuaa né t&i TGHD

Giam cac bi én phap qu an ly dong v én — 1 tinh hi éu qua caa
thi trwéng
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Hé thong Ty gid h 6i doéi th a n6i ty do
-Hanche

Céac MNC phai str dung cac ngudn lwc dé dé phong
cacruiro TG

Mot s6 nén kinh té dang déi mé&t véi lam phét cao,

that nghiép cao c6 thé gap nhiéu anh hwéng tiéu
cwc khac

Hé théng ty gia th @ ndi co diéu tiét

TG dwoc tw do dao ddng, khéng cé bién doé chinh

thrc. Tuy nhién, chinh ph G c6 th & can thi ép tranh
de TG bien doéng qua | &n theo m 6t hwéng.
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Ché dé neo dau ty gia

m Gia tri cila mot dong tién dwoc gén voi mot dong
ngoai té hpéc mot so déng‘ngoai té va plo véy, dong
tien sé bién dong cung chiéu v&i cac dong tién do

® Vidu:

= Hiép dinh con ran tién té chau Au (1972-1979)
= Ddng pé sbd duoc cb dinh véi ddng do la My (1994)

Ban vi tien té

m Banvijtién té la qhé dd TG neo dau gia tri ddng noi
té v&i mét dong tien khac.
= Vi du; HKD/USD = 7.8 (1983)
m L4i suat trong nwdc phai thay doi theo I&i suat clia
dong ngoai t& ma dong ndi té neo dau
m Ché dd nay 6n dinh duoc gia tri clia ddng tién chi khi
dwoc cac nha dau tw thye sw tin twéng.
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Po la hda

m Do la hoa la viéc thay thé ddng ndi té bang ddng d6
la.

m Mot quéq gia thwc hién ché do6 do la héa sé khéng
con c6 dong noi té

®m Vi du: Ecuador (2000)

Céac chée dé TGHP
IMF, 31 thang 4, 2008

Ché d6 TGHP khong c6 déng tién phap dinh riéng

« Exchange Arrangements with No Separate Legal Tender

Ché d6 ban vj tién té

¢ Currency Board Arrangements

Ché doé TG cé dinh théng thuong

¢ Other Conventional Fixed Peg Arrangements

Ché do TG c¢6 dinh véi bién dé dao dong réng

« Pegged Exchange Rates within Horizontal Bands
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Céacché do TGHP
IMF, 31 thang 4, 2008

Ché do TG ¢6 dinh truot

* Crawling Pegs

Ché do TG c6 dinh trwot cé bién do

« Exchange Rates within Crawling Bands

Ché dé Ty gia héi doai tha néi c6 diéu tiéu khong
théng bao trwéc

« Managed Floating with No Predetermined Path for the Exchange
Rate

Ché dé Ty gia héi doéi tha néi déc lap

* Independently Floating

Céc ché dé TGHD
IMF, 31 thang 4, 2008

Ché dé TGHP khong cé déng tién phap dinh riéng (Exchange
Arrangements with No Separate Legal Tender

« Quédc gia nay s dung ddng tién ctia mot nwée khac trong lwu théng
nhw 1& mot ddng tién phap dinh duy nhét (d6 la héa chinh thirc)

« Qudc gia nay la thanh vién ctia mét lién minh tién té, trong d6 cac nwéc
thanh vién théng nhat st dung mot déng tién phap dinh riéng.

« Khi st dung ché d6 TG nay thi chinh sach ti&n t& cla quéc gia bi phu

thuéc hoan toan vao bén ngoai???

Ché do ban vj tién té (Currency Board Arrangements)

- Pay la ché d6 TG c6 sy cam két chinh thirc ctia chinh pha chuyén déi
ndi t& sang ngoai té la ddng tién ban vi tai mét mirc TG ¢b dinh. Ché do
ban vi tién té d&t ra nhirtng han ché nghiém ngét trong viéc phat han
ti&n nhdm bao dam thuc thi cam két chinh thirc cia chinh pha.

ThS. Nguyén Thi Vi Ha - Khoa
KT&KDQT - Pai hoc Kinh té& - PHQGHN 25

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Quan tri TCQT - Chwong 2 2/16/2013

Céacché do TGHP
IMF, 31 thang 4, 2008

Ché dé TG cé dinh thong thuong (Other
Conventional Fixed Peg Arrangements)

+ Day la ché d6 TG khi chinh phl neo déng tién cia minh (mot
cach chinh thirc hay ngdm dinh) véi mét déng tién chinh hay
mot ré cac déng tién tai mot mire TG cb dinh, ddng thoi cho
phép TG dugc dao ddng trong mot bién do hep ti da la +1%
xung quanh TG trung tam.

Ché d6 TG c¢6 dinh véi bién d6 dao déng réng
(Pegged Exchange Rates within Horizontal Bands)

« Day la ché do TG khi chinh pht neo déng tién ctia minh (mot
cach chinh thirc hay ngadm dinh) tai mét mére TG c¢d dinh, déng
thoi, cho phép TG dwgc dao ddng trong mét bién d6 rong hon
+1% xung quanh TG trung tam.

Céac chée dé TGHP
IMF, 31 thang 4, 2008

Ché do TG c6 dinh truot (Crawling Pegs): Ché d6 TG ¢
dinh nhwng dinh ky TG trung tam sé dwoc diéu chinh

+ Hodac theo mét ty I& nhéat dinh da dwoc thong béo truéc
 Hod&c dé phan anh nhirng thay déi trong mét sé chi tiéu nhat
dinh da dwoc Iya chon (lam phat, can can thwong mai)

Ché d6 TG c6 dinh truot co bién do (Exchange Rates
within Crawling Bands).

« TG dwoc dao dong trong mot bién do nhat dinh xung quanh TG
trung tam

TG trung tam dwoc diéu chinh dinh ky

« Ho&c theo mét ty I& nhat dinh da duwoc théng bao truéc

+ Hoac dé phan anh nhirng thay d6i trong mét sé chi tiéu nhat
dinh da dwoc lwa chon.
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Céac chée dé TGHP
IMF, 31 thang 4, 2008

I
Ché do Ty gia héi doai tha néi cé diéu tiéu khong théng béao truée
(Managed Floating with No Predetermined Path for the Exchange
Rate)

» Chinh pht tac dong anh hwédng lén xu hwéng van dong cta TG théng
qua hanh déng can thiép tich cwc trén thi trwéng ngoai héi, nhwng khong
c6 bat ctr mot sy thdng bao trwéc hay mot cam két ndo vé& hwéng va

merc do can thiép Ién TG 1a nhw thé nao.

Ché do Ty gia héi doai tha néi doc lap (Independently Floating)

- Pay la ché d6 TG trong d6, TG dwoc xac dinh theo thij trwdng (chinh pha
khéng lai xu hweng van dong cia TG).

« B4t c hoat ddng can thiép ngoai hdi nao ciing chi nhdm muc dich giam
sw bién dong qua mire ctia TG, ch khéng theo dudi mét hwéng van
dong hay mét gii han cu thé nao vé TG

80 - L, z
Cécegh € do TGHD trén th wc te

60 - 31/4/2008

70

50
44

Viét Nam 40
40 - o

30 -

20 A
13

10
10 8
i - B
0 L1 ]

CDTGHD CPb ban v CDTGCD CBTGCb wi CDTGCDb CDTGCD CDTGHD thd CDTGHD tha

khong c6 tién té théng bién d6 dao trwot  trwot cé bién ndicé didu  ndi doc lap
ddng tién thwong  dong rong do tiéu khong
phép dinh thong bao

riéng trwéc
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Can thiép cua chinh phd vao TGHD

Muc dich qu an ly ty gia h 6i doai c tia NHTW

« Dé ty gia bién dong nhip nhang
» Dat bién dd dao déng cho TGHD
« D& &ng pho véi nhirng bién ddng tam thoi trong nén kinh té

Viéc can thiép bi rang budc b&i rat nhiéu yéu té khac

trén thi trvong. Tuy nhién néu khong c6 cac bién phap
qguan ly, déi khi ty gia bién dong rat manh.

Bién phéap can thiép tryc tiép

NHTW st dung céi gi dé can thiép vao FX

nham thay déi TGHD

* Du trir ngoai héi

Hiéu qua cua bién phap can thiép nay phu thudc
vao cai gi?

« lwong dy trir ngoai héi ctia NHTW va sy phdi hop gitra
cac NHTW

* Vi du: can thiép ctia cac NHTU Chau Au (T2/1985) da
lam gidm gia USD (NHTU Chau Au béan ra khodng 1.5
ty USD)
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Can thiép cua chinh phua vao TGHD

FED déi £ 1ay $— $/£|, $ manh 1&n

$/E

Can thiép cua chinh phu vao TGHD

FED doi $ 1ay £ —1%/ £

$/E 4
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Can thiép cua chinh phua vao TGHD

= Can thiép khéng vo hiéu hoa

* khi NHTW can thiép vao thj trvong ngoai héi
nhwng khdng diéu chinh lai sy thay doi ciia
cung tién.

= Can thiép vo hiéu héa

* NHTW can thiép vao thj trwdng ngoai héi,
dong thoi tien hanh glao dich trén thj trwéng
trai phiéu chinh pha dé gitr nguyén cung tién.

Can thiép vo hiéu

l Cuc Dy tr¥ lién bang

Pé tang gia C$

Céac NH tham gia vao TT
ngoai hoi

I Cuc Dy trir lién bang

Pé giam gia C$ $ | c$

y

Céc NH tham gia vao TT
ngoai hoi
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Can thiép hiru hiéu

I Cuc Dy tri¥ lién bang Trai phiéu

Cac cong ty tai
chinh dau tw vao
trai phiéu chinh
pha

Pé tang gia C$

Céac NH tham giavao TT
ngoai hoi

l Cuc Dy trir lién bang $

r

Pé giam gia C$ $ cs$

Céac cong ty tai
chinh dau tw vao
trai phiéu chinh
phu

Trai phiéu

Céac NH tham giavao TT
ngoai hoi

Can thiép gian tiép

m NHTW c6 thé st dung bién phap can thiép gian tiép
bang cach tac dong Ién cac nhan té cé anh huéng
dén TG nhw lam phat, 1ai suét, mrc thu nhap, cac
bién phép cta chinh phd, ky vong.

® Vi du: tdng mdc 1ai suét trong nwéc, st dung cac
bién phap quan ly ngoai héi...
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Can thiép cua chinh phua vao TGHD

B TG dwoc xem nhw la mét cdng cu ma chinh pha cé
thé st dung dé dat dwoc nhirng muc dich kinh té
nhw mong muon.

m DPdng tién trong nwée yéu di co tac dung:

- Thac day xuét khau, gidm that nghiép
- Tuy nhién, n6 sé lam tang lam phat

Can thiép cua chinh phu vao TGHD

m Mot dong tién manh c6 tac dung:
- giam lam phat do hang héa ré tlr nwéc ngoai sé tao
ap lyc giam gia doi véi cac nha san xuat trong nuwéc
- Tuy nhién, c6 thé sé& dan dén ty lé that nghiép cao.
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Can thiép cua chinh phu vao TGHD
Chinh s&ch tai khoa
va chinh sach ti énté
Mrc 18 sudt Mcrc lam phat Mcrc thu nhap
twong doi twong doi twong doi
A 4 v ‘ \ 4
Céac dong von N N SR B Thuwong mai
quéc té Ty gia h oi doai quéc té
Mua ban cac déng tién
cuta chinh phu
Can thi ép cua chinh ph
Luat thué lén FX Thué quan,
han ngach

Chwong 2: Cac nhan td xac dinh
TGHD

®m Cau hdi
® Binh luan
® Théc méc
m BTVN:
= Vj thé ddng USD

» Dau co dwa vao TGHD dy kién

= Cac bai tap trong sach giao khoa (chwong 9 + chuong
11)
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